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ECONOMIA URUGUAYA




Desde 2015 la economia uruguaya estanco su crecimiento

I Crecimiento PIB
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La desaceleracion del segundo trimestre se da en casi todos los sectores

PIB Agro
Var. interanual. IVF 2016 = 100
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I Las estimaciones del MEF seialan que las pérdidas DIRECTAS del agro
fueron de USD 1.809 millones

IMPACTO SEQUIA PRODUCCION AGRO 2022/2023

Rubro Factores considerados Mill de USD
Lecheria Costos adicionales suplementacion 136
Caida remision
Ganaderia de carne Terneros no nacidos 258
Menor volumen faenado
Praderas 145

Agric. Secano Area no cosechada 1.053

Menor rendimiento

Frutales Caida de 45% FHC y 4% citricultura 43
Vitivinicultura Caida 28% en volumen 12
Forestacion Merma crecimiento 25% 162

TOTAL 1.809

Fuente: MEF
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La recaudacion de DGI presenta una retraccion en términos reales

Recaudacion DGI NETO
En mill $ constantes Acum 12 meses
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Las exportaciones de bienes caen y aumentan los servicios

Exportaciones de Bienes
En mill de USD
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I Se conjuga un incremento de GASTO y menores INGRESOS

INGRESOS Y EGRESOS GC-BPS
En %PIB
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A partir de agosto de 2022 se da un incremento del GASTO y una disminucion de los
INGRESOS ampliando la brecha mes a mes

Fuente: MEF
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I El déficit fiscal se ha acelerado

Resultado Global del Sector Publico
Como % del PIB
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Las estimaciones del Poder Ejecutivo indican que en 2024 el déficit sea de 2,6%
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I El crecimiento de la deuda publica

Deuda BRUTA Sector Publico Global
En millde USD y % PIB
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La principal fuente de
financiamiento ha sido la
Emision de Titulos Publicos

Crecimiento DEUDA NETA SPG
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Bonos verdes: Monte Nativo, Ganaderia

El BCU definié que parte de los
activos de reserva del Estado
que administra se destinen a
inversiones y proyectos
sustentables

Ley de Presupuesto
incorpora Principios de
Helsinki de Desarrollo
Sostenible
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I El mercado laboral
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La Politica Monetaria se ha enfocado en situar la inflacion en el
rango meta

IPC
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I La evolucion del TC Nominal acompaiid la tendencia global, hasta
finalizado el primer trimestre de 2022, luego se desacopldo. Hoy
vuelve a la tendencia, pero un escalon mas bajo
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I Seguimos siendo cada vez mas caros

TCR Global
Indice 2017 = 100, desvio del promedio ene-77 - dic-22
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El mundo se acelera a concretar acuerdos comerciales

URUGUAY - CHILE - N. ZELANDA: Acuerdos vigentes
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Exportaciones por destino
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Mercado del ganado gordo

Faena bovina
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Novillo Tipo — Media res carniceria
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I Concentracion Industria Frigorifica

2014 2020 2022 12 meses Oct 2023 12 meses Oct 2023
Frigorifico Faena Frigorifico Faena Frigorifico Faena Frigorifico Faena Frigorifico Faena
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I SALIC — MINERVA - MARFRIG
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I SALIC — MINERVA - MARFRIG
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I La faena potencial es aquella estimada utilizando la semana de
mayor faena en los ultimos 4 afos

Faena Potencial 12 meses al 11.nov.2023
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Carne bovina es el principal rubro exportador a pesar de la caida de
25% de sus ventas respecto de un afio atras

EXPORT BIENES 12 meses Oct 2023
Mill de USD y Part. en el total de bs.

Carne bovina ﬂuﬁ%

Celulosa IEEEEEEENEREYY 13,3%
Cereales 9,5%
Licteos Y 9,1%
Soja 7,4%
Vehiculos m 4,6%

Prod. Molineria ELEN 3,8%
Plasticos WEEIS® 3,6%

Grasas y aceites 3,5%
Prod. Farmacéuticos 1,6%
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I Los mercados de carne bovina estan altamente concentrados

Exportaciones de CARNE BOVINA

Participacion porcentual en las exportaciones en Peso Canal

_64% /+ _

2022

2021

095 10084
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Fuente: ADUANAS, Uruguay XXI, INAC
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Los precios internacionales si bien mostraron picos en 2022 en
términos corrientes, hoy se encuentran en el promedio 20 afos

Maiz CBOT e==Promedio USD constantes === USD constantes
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En el caso de LPE esta por debajo del promedio, Ganado en CBOT
por encima del promedio

Leche en POIVO Entera’ Oceania === Promedio USD constantes ==USD constantes
USD/Tn. Promedio Ene.2000-Nov.23
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I El precio internacional en el ultimo ano ha cambiado la tendencia

Liveweight global cattle prices (US$/k AHDB
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El precio interno ha marcado diferencias entre INACy ACG

Novillo gordo

USD/kg en pie —ACG —|NAC
3,5

3
45
2
1,5
1
0,5

0
Nov-99 Nov-01 Nov-03 Nov-05 Nov-07 Nov-09 Nov-11 Nov-13 Nov-15 Nov-17 Nov-19 Nov-21 Nov-23

INAC sobre ACG

30%

. El diferencial de
15% precios hoy es del 22%

Nov-99 Nov-01 ov-03 Nov-05 Nov-07 Nov-09 Nov-11 Nov-13 Nov-15 Nov-17 ov-19 Nov-21 Nov-23

-10%

-15%

Noviembre 2023




Ingreso de Capital CRIA (en USD corrientes)

Margenes CRIADORES

USD/Ha.
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Los ingresos marcaron un ejercicio 2022-2023 una reduccion del 50% respecto del afio
anterior. Pero en el promedio de ultima década en términos corrientes

Fuente: FUCREA, PLAN AGROPECUARIO, DEA-ARU
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Ingreso de Capital CRIA (en USD corrientes)

Margenes CRIADORES
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Los ingresos marcaron un ejercicio 2022-2023 una reduccion del 50% respecto del afio
anterior. Pero en el promedio de ultima década en términos corrientes

Fuente: FUCREA, PLAN AGROPECUARIO, DEA-ARU

Noviembre 2023




I Ingreso de Capital INVERNADA (en USD corrientes)

Margenes INVERNADA M Plan Agrop. M FUCREA B DEA-ARU
USD/Ha.
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Los ingresos marcaron un ejercicio 2022-2023 una reduccion del 50% respecto del afio
anterior. Pero en el promedio de ultima década en términos corrientes

Fuente: FUCREA, PLAN AGROPECUARIO, DEA-ARU
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I Ingreso de Capital CICLO COMPLETO (en USD corrientes)

Margenes CICLO COMPLETO
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Ingreso de Capital SOJA (en USD corrientes)
Rinde 2.500Kg/ha
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I Zafra REAL soja 2022/2023

Soja: Area sembrada - Rendimiento Los efectos de la sequia hicieron
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Los costos internos se mantienen altos

KILOS DE NOVILLO GORDO POR SALARIO MENSUAL PEON ESPECIALIZADO
(Sin cargas sociales ni alim. y vivienda)
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I Los créditos al sector agropecuario en el sistema financiero

En mill. de USD y en % de vencidos
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Los créditos al sector agropecuario crecieron un 23% en el ultimo ano

Fuente: BCU
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Los créditos al sector agropecuario en el sistema financiero

CREDITOS POR SECTOR

En mill de USD
set-10  set-15 set-19 set-20 set-21  set-22  set-23
Ganaderia 235 604 706 760 766 869 981
Explot. Agric-ganaderas 170 406 503 477 503 568 688
Lecheria 74 273 269 246 235 184 212
Silvicultura 119 280 304 291 264 391 519
Arroz 66 291 135 116 99 89 98
Serv. Agricolas 102 195 147 155 155 193 237
Oleaginosas 79 148 100 99 114 104 160
Trigo+Ceb.+Otros cultivos 64 117 74 56 61 89 113
Serv. Ganaderos 25 47 68 75 89 111 179
Hortalizas+Frutas 43 56 44 51 76 74 20
Otros 6 16 20 19 20 27 36

982

CREDITOS POR SECTOR AGRO INDUSTRIAL

En mill de USD
set-10 set-15 set-19 set-20 set-21 set-22 set-23
Frigorificos 157 193 295 297 302 314 326
Elab. Frutas, legumbres y verduras 39 58 24 25 25 22 23
Elaboracidn aceites 7 45 33 30 28 27 23
Ind. Lactea 67 175 182 201 203 169 152
Molinos harineros 30

59 29 27 27 23 20
TOTAL 299 530 563 579 585 555 544



MUCHAS GRACIAS




