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ECONOMIA INTERNACIONAL
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I Contexto global complejo

Inflacion Guerra
internacional Ucrania/Rusia

Politica COVID 0
China
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Se reducen las presiones de los cuellos de botella en la cadena de

suministros
EE.UU. Indicador cuello de botella de suministros Zona Euro. Indicador cuello de botella de suministros Tarifas de contenedor de Shanghai a Los Angeles
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El indicador de cuellos de botella en el suministro sugiere que las interrupciones en el suministro han
terminado en los EE. UU., pero aun son elevadas en la Zona Euro

Por su parte, las tarifas de contenedores desde China a Los Angeles han vuelto a los niveles de inicio de 2020
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El impacto de los altos precios se deben principalmente a los precios de
la energia

Precio materias primas

Se toman medidas para Precios mayoristas: electricidad y el gas natural en Zona Euro
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Los precios de energia en Zona Euro son los que estan marcando la persistencia de la inflacion

El plan de la Comision Europea también esta en reducir la demanda de electricidad (10%) y gas (15%) en el
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Gas Natural Licuado es una de las alternativas al gas ruso

Terminales de importacion GNL
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Luego de inciada la guerra Rusia-Ucrania, Europa busca
alternativas de suministro de gas natural. En la primera
mitad de 2022, Estados Unidos se convirtié en el mayor
proveedor de GNL del mundo, con el 71% de sus
exportaciones destinadas a la UE y el Reino Unido.
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I CHINA. La nueva ruta de la seda

BRI in the eastern hemisphere
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El BRI, Belt and Road Initiative, es un
proyecto de desarrollo comercial e
infraestructura internacional dirigido
por el gobierno chino en un esfuerzo
por lograr una mayor cooperacion y
una integracion mas profunda de China
en la economia mundial

Incluye rutas terrestres y rutas
maritimas



I La importancia de China en los puertos europeos

@ Terminals with China Merchants Port (CMP) ownership*

Shares owned by CMP:
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I Las nuevas medidas COVID en China

Numero de protestas masivas contra medidas COVID Cero
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Ante el crecimiento de las protestas masivas, la crisis del sector inmobiliario, y los sesgos a la baja del
crecimiento econémico:
El 7/12 Consejo de Estado aprueba nueva Politica COVID, levantando sus medidas mas estrictas para
controlar la enfermedad, incluyendo la obligacion de las personas infectadas o sus contactos cercanos de
permanecer en centros de cuarentena.
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I CHINA Compra — EUROPA Invierte
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ECONOMIA URUGUAYA
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Pese al retroceso en la economia mundial, las proyecciones de Uruguay :
siguen siendo buenas

I Crecimiento PIB
Tasa de Crecimiento del PIB

En % anual Proyecciones de Encuesta
Expectativas Econdmicas BCU
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Fuente: BCU
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El crecimiento permitié superar el nivel pre-pandemia desde mediados 5§
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La mayoria de los sectores mostraron incrementos en el
segundo trimestre de 2022
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El agro se destaco por su crecimiento debido principalmente
a la soja, mientras que en la industria manufacturera
destaca la actividad de la industria frigorifica

HiFry-5 bl HHFirl b HY -t
LLIrA T ) [LLQFAT Y Y W Auld

Fuente: BCU
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I La recuperacion del consumo continua...

Ventas Nafta + Gasoil Ventas 0 Km
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Las repercusiones en el mercado laboral

Subsidio por desempleo

I Tasa empleo ——Tasa desempleo
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El empleo se ha recuperado luego de la

pandemia, alcanzando los niveles mas altos i:::

desde 2014 1650

Sin embargo, esa recuperacion se dio durante 1600

2021, mientras que en 2022 se detuvo el
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economia 1400
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Fuente: INE
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En materia salarial se presentaron cambios segun rama de actividad.

La recuperacion real del salario marcara los incrementos en 2023
INDICE MEDIO DE SALARIO REAL

Var. acumulada 12 meses

RURAL
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La 9na. Ronda de Consejos de Salarios establecié un convenio salarial por un plazo de dos afios, y una
recuperacion del salario real al final del periodo, en julio de 2023, para el caso de las pequeinas, medianas y

grandes empresas
Fuente: MTSS, INE

Diciembre 2022




I Nuevamente se cumplen las metas planteadas en términos fiscales

Resultado Global del Sector Publico
Como % del PIB

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
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-3,4%

UsD Mill
1.685

Con estos datos se estarian sobre cumpliendo las metas planteadas en la RRCC 2021
(Déficit 2022: 3,5% PIB)

Fuente: MEF
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Es previsible que se de una recuperacion de salarios y pasividades
en 2023. El desafio la inversion publica

INVERSION del Sector Publico
Cama % del PIB

5,0% La reduccion del Gasto Publico fue
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La inflacion sigue siendo un problema
IPC

Var. interanual en %

| PC = Rango Meta BCU

Nov-22
12% . . .
2 El incremento de precios desde finales
10% .
/\\ /\/\/’,\/\ ,_,../—/—’\ de 2021 se da por la suba en los precios
% eg e
< w " de los commodities en un contexto de
5% SN presiones inflacionarias a nivel global
o inéditas en los ultimos 40 ainos
2%
0%
Mev.-14 Mew.-15 Mov.-18 Mow.-17 Mov.-18 Mow,-19 Mov.-20 Mov.-21 Mow,-22
TPM - IPC TPM - TC
Tasas anuales — TPM — IPC Tasas anuales TPM TC
12,00% 20,00%
4 B AAL - g
10,00% 15,00% \ _-!m]
10,00% v I
P 5,00% \ ,.2—/'
0,00% C
4,00% -5,00% \\\_‘k I—
2,00% -10,00% g _\‘
D'GUK. -15'00% DDODHH;—|—cHHHHHHHHNNNNNNNNN-I:.E-;I-
SRS AARYA NN NN RRE AN A R I I A
P38 LFE3F53p8 888838535888 P8BS LR 553583558 E5F535888

Diciembre 2022




La evolucion del TC Nominal acompaiid la tendencia global, hasta
finalizado el primer trimestre de 2022, luego se desacoploé

Tipo de cambio / USD
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I Seguimos siendo “caros”

El TCR esta un 28% por debajo de su nivel
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I Seguimos siendo “caros” frente a nuestros competidores

TCR Efectivo
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El TCR se ha mantenido por encima del promedio historico en Australia y Nueva Zelanda a diferencia
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Las EXPORTACIONES de bienes en niveles récord
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Las exportaciones de bienes, incluida ZF, pierden tendencia al alza

Exportaciones mensuales de bienes
En mill de USD
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I Carne bovina es el principal rubro exportador

Export Carne Bovina
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I Los mercados de carne bovina estan altamente concentrados

Exportaciones de CARNE BOVINA

Participacion porcentual en las exportaciones en Peso Canal
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SECTOR AGROPECUARIO
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Los precios internacionales si bien mostraron picos en términos
corrientes, no lo fueron en términos constantes

Ganado CBOT
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Los precios del novillo en pie marcaron una baja muy importante en

los ultimos meses

Precio Navillo en pie ——ARGENTINA —— BRASIL ——PARAGUAY URUGUAY
USD/Kg
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12
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Si bien el precio internacional del ganado en
pie ha marcado una retraccion, la intensidad
es diferente segun el mercado
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IMEX Carne Bovina. Promedio mensual
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Precio CBOT - INAC
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Precio de exportacion

Carne congelada SIN hueso
Carne congelada CON hueso g
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Toneladas exportadas

En 2021 Uruguay fue el tercer pais con
el mayor precio de exportacion de
carne enfriada en el mundo

En 2022 Uruguay esta habilitado a
exportar productos carnicos a 104 paises
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I Posible concentracion de la industria frigorifica?

2000 2009 2014 2020 Ene-Nov 2022 Ene-nov 2022 Minerva
Frigorifico Faena| Frigorifico Faena| Frigorifico Faena| Frigorifico Faena| Frigorifico Faena| Frigorifico  Faena
CATER Group 13,9%|Marfrig 24,0%|Marfrig 16,5%|Marfrig 26,9%|Marfrig 26,6%|Marfrig 26,6%
Las Piedras 10,1%|CATER Group 10,0%|Minerva 11,9%|Minerva 16,5%|Minerva 18,3%|Minerva 24,6%
PUL 10,0%|Las Piedras 7,4%|Las Piedras 6,4%|Las Piedras 9,6%|Las Piedras 10,1%|Las Piedras 10,1%
Canelones 9,9%|PUL 7,0%|BPU 7,5%|BPU 7,8%|Pando 8,2%|Pando 8,1%

TOTALCA 43,9% TOTALC4 48,4% TOTALC4 42,4% TOTALC4 60,8% TOTAL C4 63,2% TOTAL C4 69,4%

It

Suponiendo que la faena
se comportaria como en
el ultimo afo

De concretarse a compra de BPU por parte de Minerva, en cuatro firmas estaria
concentrada el 69,4% de la faena bovina
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Los costos internos se mantiene altos

Canasta Familiar Busqueda m kg novillo / Canasta 100 |l.tl"08 ga.soll .
Kg novillo/Canasta Familiar mensual Kg novillo/100litros gasoil

ek & .
I I 1.098 I I I | m m m I
Década Década Década 2018/19 2018/20 2020/21 2021/22 Oct-22  Now22  Dic-22 Década Década Década 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 Oct-22  Now-22  Dic-22
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Ingreso de Capital CRIADORES
USD corrientes/Ha
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Ingreso de Capital CRIA (en USD corrientes)
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Los ingresos marcaron un ejercicio 2021-2022 extraordinario, con aumentos del 85% en
USD corrientes, pero en el promedio movil el incremento es del 34%

Fuente: FUCREA, PLAN AGROPECUARIO, DEA-ARU
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I Ingreso de Capital CICLO COMPLETO (en USD corrientes)
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Fuente: FUCREA, PLAN AGROPECUARIO
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Ingreso de Capital SOJA (en USD corrientes)
Rinde 2.500Kg/ha

SojaMTO ESOFOVAL HEDEA
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Renta
324 USD/ha

Fuente: MTO, DEA-ARU, SOFVAL
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I Los créditos al sector agropecuario en el sistema financiero

En mill. de USD y en % de vencidos EECréditos —Vencidos/Total
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Los créditos en el sistema financiero son una parte del total

Fuente: BCU
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I Los créditos al sector agropecuario en el sistema financiero

CREDITOS POR SECTOR

En mill de USD TRAD ooy, MU Ocr2022

Oct-10 Oct-15 Oct-19 Oct-20 Oct-21 Oct-22 | "5 .
Ganaderia 243 605 718 777 774 876 .
Explot. Agric-ganaderas 172 410 515 472 511 573 Oleaiiﬁusas:
Lecheria 75 277 267 247 235 185 .
Silvicultura 150 263 306 287 271 469 | sgicoie 7% | S
Arroz 71 293 136 119 104 97 _—
Serv. Agricolas 106 196 146 163 163 200
Oleaginosas 80 147 102 102 115 100
Trigo+Ceb.+Otros cultivos 64 122 82 46 61 90 — ciiel
Serv. Ganaderos 33 49 72 80 96 111 urs £
Hortalizas+Frutas 43 56 42 52 76 71 A,
Otros 7 16 20 19 20 27

1.044 2.435 2.406 2425 2.798

Fuente: BCU
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I DESAFIOS ...

* Inflacion mundial
e Politica Monetaria vs TC

* Region con complicaciones macroeconomicas y sociales
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MUCHAS GRACIAS
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