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I El PIB de las principales economias no despega

PIB. Var. real anual (%)
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La economia mundial cobrara impulso en los
proximos dos anos, con el PIB mundial llegando a
niveles pre-pandemia a finales de 2021



La recuperacion sera muy divergente, y la pandemia habra danado
el tejido socioecondmico de los paises de todo el mundo
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Brasil, a pesar del aumento de casos de Covid positivo la economia

Seé recupera

La actividad se ha recuperado parcialmente
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Argentina, con el cepo cambiario y la excesiva emision monetaria
acentua la brecha cambiaria

Reservas y Oferta monetaria

Tipo de Cambio
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ECONOMIA URUGUAYA
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La pandemia profundizoé el retroceso econdomico de hace algunos anos

Tasa de Crecimiento del PIB I Crecimiento PIB
En % anual
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I El comercio fue el sector mas “castigado” por la pandemia

PIB Agrecuario PIB Ind. Manufacturera
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I Por el lado de la demanda el deterioro de la economia es generalizado

PIB Consumo Privado
IVF. Var. interanual
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PIB Exportaciones

IVF. Var. interanual
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I Si bien se registraban algunas senales de recuperacion...
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I Las repercusiones en el mercado laboral

Tasa de empleo Seguro por Desempleo
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I El DEFICIT FISCAL es el mas grande de los dltimos 30 afos

Resultado Fiscal del Sector Pco. Consolidado USD Mill
Como % del PIB

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 oct-

En el mes de octubre se mantuvo el déficit en 5,8%, a pesar de que hubo un incremento en el pago
de intereses.
Las proyecciones del Gobierno para fin de 2020 es un déficit de 6,5% del PIB

Fuente: MEF
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Las proyecciones del gobierno apuntan a una reduccion
sostenida del déficit

Resultado Sector Publico Global Resultado Sector Publico Global
Como % del PIB Como % del PIB
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I La deuda aumenta al 74% del PIB

Deuda BRUTA Sector Publico Global
En mill de USD y %PIB
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La inflacidn sigue fuera del rango meta
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I Seguimos siendo “caros”

Tipo de cambio real
Base 2017=100, desvio promedio Ene 2000 - Oct 2020
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I Las EXPORTACIONES no recuperan niveles anteriores

10.000
9.000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

2.500

2.000

1.500
1.000
50

0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Diciembre 2020

[=1

8.000
7.000 6.930
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000

Mill de USD

7.639
Mill de USD

2018 2019  Acum 12
meses
Nov 2020

Mill de USD o de usD

7 6I 675

l.2019 I 2020

(Mill. USD)

(Mill. USD)

EXPORTACIONES DE BIENES

TURISMO RECEPTIVO

Fuente: BCU, ADUANAS, MINTUR



I El COVID-19 incremento la incertidumbre comercial

V0|umen ComerCiO mundial de bienes = Medidas FACILITACION comercio = Medidas restrictivas
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Las medidas comerciales directamente
vinculadas a la pandemia abarcaron una cantidad

Se preve una disminucion del importante del comercio mundial. De las 133
volumen del comercio mundial de medidas comerciales del G20 relacionadas en
mercancias del 9,2% en 2020 2020, el 63% fueron de naturaleza facilitadora y
Fuente: OMC el 37% restrictivas
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I En Uruguay aumentan las exportaciones de servicios

EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS

(% DEL TOTAL)

m 2001 m2019

I

- |
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Serv. No Carney Turismo Madera, Trading Otros bienes Oleaginosas Lacteos Concentrado Transporte Cereales
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Fuente: BCU, ADUANAS, URUGUAY XXI
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I Dentro de las exportaciones de bienes, las de origen
agropecuario son el 80% del total

Ao 2000 Aio 2019 Ene-Nov 2020

Fuente: BCU, URUGUAY XXI
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I Hay una alta concentracion en productos y mercados

Datos incluidas ZF

Grasas y Fescado Otros
; 2% 29%
aceclltes : Otros
2% 18%
Prod.
Farmaceu \
ticos | -
- urguia
2% 20, _ Brasil
Prod. / ™ i 14%
T Holanda ™.
Molineria ‘\
39, Madera 3%
13% 2
Plasticos Argelia_ —
4% 3% .
Cereales ZF Fray — _ lueva 8%
Q07 ) Dleaginosas Bentos  Argentina STelre Palmira
Lacteos 12% 4% 4% 5% 7%

10%

Sumados Carne + madera + oleaginosas = 51% del total de exports.
Fuente: ADUANAS
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I Es importante agilizar los Acuerdos Comerciales

Indice Vulnerabilidad Comercial w2006 2020 2019

a0 -
80 . UE 46,7
20 Carme bovina y subproductos EE ULL 185
60 Japdn 7,1
50 Soja Chima 23,3
Fed Rusa 12,1
e Licteos Argelia 9.6
30 Chima 48
20 I Turcguia 56
10 II Arraz Pera 51
0 I Senegal 1,6
Australia Uruguay  Argentina Chile Brasil Peru Paraguay Cameovim China 53
Citricos UE 30
B NMbdera EEUU 23
El Indice de Vulnerabilidad Comercial Mel UE 2,2
. Cuero Tailadia 20
muestra que Uruguay no ha mantenido una Lanay tejidos Chima 19
° ° 4 ° ° T 1 H 7
estrategia de insercion internacional como —— Argelia 33;9
lo han hecho sus competidores TOTAL 337,0

Fuente: CED, Uruguay XXI, MEF
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I RCEP (Alianza Integradora Econdmica Regional)

15 paises firman el mayor
acuerdo comercial del mundo

Cifras clave del tratado de libre comercio
Asociacion Economica Integral Regional (RCEP)

Birmania - Brunei - Campoya - Filipinas -
Indonesia - Laos - Malasia - Singapur -

Tailandia - Vietham - Australia - China -
Corea de Sur - Japon - Nueva Zelanda

Paises i El RCEP eliminara aranceles a las
importaciones por los proximos 20 anos e
incluye provisiones respecto a propiedad
intelectual, telecomunicaciones, servicios
financieros, comercio electronico y
servicios profesionales.

Poblaciéon
2.200 millones

PIB combinado
€ 22,14 billones

Porcentaje del
comercio mundial
28%

Porcentaje del
PIB global
30%

Fuentes: Bloomberg, The Guardian
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I Las condiciones de acceso de la carne vacuna

o o .
Condiciones de N
acceso por destin0 ——
2020 -—
180.000 tons PE a 100% Preferencias
12%o arancel 4,8%
(NMF) (CHAFTA)

Cuota 213.000 tons
Cuota 20.000 tons

o |} @

Cuota 433.000 tons PE PE
PE + 25,6% (NMF) (AUSFTA)
38,5% arancel 25,8% arancel 25,8% arancel
(NMF) (CPTPP) (CPTPP)
Y g™ 40% arancel (NMF) 21,39% arancel Acuerdo Libre
Qo (KAFTA) Comercio
481
Hilton 481 481
NMF Hilton Hilton
NMF NMF

Fuente: INAC
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I Exportaciones carne bovina con ventaja arancelaria
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93%

EXPORTACIONES « Importador no cobra aranceles (ej: HK, ISR, EGY, ...)
CON VENTAJA - Dentro de cuotas (ej: Hilton, 481, ...)
ARANCELARIA « Bajo acuerdo comercial
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SECTOR AGROPECUARIO
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I Las proyecciones mundiales de consumo de alimentos
sigue siendo positiva

H Alimentos ™ Alim. Ganado m Combustible Otros usos
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La estructura de la demanda de productos basicos agricolas se mantiene sin cambios
El crecimiento de la poblacidon sigue siendo el principal factor de demanda

Fuente: FAO-OCDE
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I Los precios de los granos se han recuperado

Maiz CBOT = USD corrientes Soja CBOT ===USD corrientes
USD/Tn. USD/Tn.
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Fuente: CBOT, U.S. B Bureau of Labor Statistics
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PRECIOS

I Ingreso de Capital CRIA (en USD corrientes)
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Fuente: FUCREA, PLAN AGROPECUARIO, DEA-ARU
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I Ingreso de Capital CICLO COMPLETO (en USD corrientes)
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Fuente: FUCREA, PLAN AGROPECUARIO
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I Ingreso de Capital INVERNADA (en USD corrientes)
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I Ingreso de Capital LECHERIA (en USD corrientes)
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Fuente: FUCREA, DEA-ARU
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I Ingreso de Capital SOJA (en USD corrientes)
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Fuente: DELOITTE, DEA-ARU, SOFVAL
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Los créditos al sector agropecuario en el sistema financiero

Créditos otorgados Agro
Como % del PIB Agropecuario

ey 3% 7% 1% 4% 74%

63%
46%
34% 37% 38%
] I I I I Los créditos en el

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ago2020 sistema financiero
son una parte del

EmCréditos ——Vencidos/Total Mill de USD
2364 1% total

En mill. de USD y en % de vencidos
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Fuente: BCU
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I Los créditos al sector agropecuario en el sistema financiero

Fuente: BCU

Diciembre 2020

CREDITGS POR SECTOR
Enmill deUsD
ot-10 oct-15 oct-18 oct-19 oct-20
Ganaderia 243 605 711 718 777
Bplot. Agric-ganaderas 172 40 511 515 472
Lecheria 75 2Z7I7 291 267 247
Siviaultura 150 263 206 306 287
Aroz 71 293 153 136 119
Serv. Agricolas 106 19% 191 146 163
Oeaginosas & 47 115 12 102
TrigotCeb+Obrosadtvos &4 122 89 a2 46
Serv. Ganaderas 3 49 70 72 80
HortalizasHrutas 43 56 L2 42 52
Qros 7 16 21 20 19
TOTAL 1044 2435 2400 2406 2344

CREDITOS POR SECTOR AGRO INDUSTRIAL

Ennill deUSD
oct-10 oct-15 oct-18 oct-19 oct-20
Frigorificos 51 211 269 297 313
Hab. Frutas, legumbres y verduras 37 57 20 24 25
Eaboradon aceites 5 P 33 3 0
Ind Lictea 68 19 187 181 1%
Mblinos harineros 28 56 29 29 Z
Los créditos otorgados para
Ganaderia, asi como los de la
Ind. Frigorifica son los que
mayor aumento presentan en
los ultimos anos



I Empleo en el sector rural

Puestos cotizantes sector RURAL

200.000
180.000
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meses

Junio
2020

M Patronos M Dependientes

Los cotizantes del sector rural son algo mas del 9% de la Pobl. Ocupada Total

Fuente: BPS, INE, MGAP
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I Empleo por subsector y multiplicadores

Horticuftura_ Criaotros Arroz
2% animales ~1%

~___Otros

LN 29 [ 2%

f
=

o

Citricultura, |acheria ™
viticultura y 29¢
otras frutas

3%

Forestacion _/4
5%

Servicios Cria ganado vacuno,
agricolas \ ovino y equino
7% 39%

Explotacién
agropecuaria
mixta

0,
e Sojay otros

cereales
19%

El sector agropecuario genera

incrementos en el empleo superiores a otras

ramas productivas
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Mutiplicadores enpleo

Promedios porsectar TOTAL Directo Indirecto

Sector agropecuario
Sector Industria
Sector servicios
Otros sectores
Promedio economia

Cria ganado vacuno, ovino y equino
Sojay otros ceredes

Forestacion

Citricultura, viticultura y otras frutas
Lecheria

Agroindustrias

Otras Industrias manufactureras
Construccion

Servicios

0,409 0,335
0,189 0,082
0,34 0,253
0224 0,133

0,397 0,309

0,391
0205
0,141
0411
0,508
0,878
0,565
0,172

0,304
0,236
0,352
0334

0352 004
002 0112
0,103 0,04
0,351 0,06
0432 0,08
0832 0,08
0417 0,157,
0,102 0,073
012 O
0,133 0,11
0,217 0,152
0,253 0,08

Fuente: BPS, INE, MGAP, DECON
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