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La economia sigue fase de crecimiento
PIB
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El empleo no acompaia el dinamismo del PIB
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El empleo con muchas dificultades

Variacion anual de empleo

En niimero de empleos Se perdieron

80.000 mas de 36.000
60.000 empleos
40.000
20.000 I I I
i [ —
L]
-20.000
-40.000
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Est.
2017
Cantidad de concursos desde Ley 18.387
4 i )
E Por tercer afio consecutivo se
pierden miles de puestos de trabajo
&
35) 44 38| 48 2017 es un afio record de
I I I I presentaciones concursales
2009 2011 2013 2015 10-Nov.-17




El Gasto Publico sigue incrementandose a pesar de tener
crecimiento del PIB

PIB y Resultado Fiscal
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El Gasto Publico tiene un importante componente rigido

] Egresos Sector Pco.
Egresos primarios del Sector Publico Egresos+intereses En mill de USD
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El incremento de empleados publicos ha sido una constante

Vinculos laborales con el Estado 2016

En puestos de trabajo

1997
258.262
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Desde diciembre de 2009 a diciembre de 2016
ingresaron 14 personas por dia al Estado




El “ajuste fiscal” no fue suficiente y se hizo via inversion y
tarifas publicas

Inversién Sector Pco. / PIB Dividendos en efectivo EE.PP.
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Estas tarifas publicas comprometen la competitividad
Energia Eléctrica Industrial

USD/MWh
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La inversion privada también disminuyo

Inversion Extranjera Directa

En mill. de USD
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El tipo de cambio sigue desalineado

Tipo de Cambio Real Efectivo Global
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( La evolucion del TCR es a la baja desde hace mas de 12 aios, \
alcanzando los niveles mas bajos de los ultimos 40 afios

Hace unos dias concluyé la misién del Fondo Monetario
Internacional en Uruguay, en la cual se identificé que Uruguay
\ tiene un atraso cambiario del 14%. )




SECTOR AGROPECUARIO



El clima permitié buenos rindes en 2016/2017

SOJA MAIZ ARROZ
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El CLIMA permitio obtener rendimientos superiores a los de zafras anteriores,
lo que repercutié en una mejora en los margenes de las empresas
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Los resultados de la CRIA, en délares por hectarea
previo al pago de renta

Ingreso de capital CRIA

En USD corrientes = FUCREA = DEA-ARU = PLAN AGRO.
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Los resultados de FUCREA se modifican si se consideran a las empresas
GANADERAS (80% o mas PB Ganadero), pasando a ser de USD/ha 51




Los resultados de la CICLO COMPLETO, en dolares
por hectarea previo al pago de renta

Ingreso de capital CICLO COMPLETO

En USD corrientes 125 » FUCREA ® PLAN AGRO.
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Los resultados de FUCREA muestran que las empresas de CICLO COMPLETO
presentaron un Ingreso de capital 15% inferior al ejercicio anterior




El ingreso de capital de la INVERNADA, en ddlares

por hectarea previo al pago de renta

Ingreso de capital INVERNADA

En USD corrientes 171 = FUCREA m DEA-ARU
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Los resultados de FUCREA se modifican si se consideran a las empresas GANADERAS
(80% o mas PB Ganadero), pasando a ser de USD/ha 109

Ademas, las empresas mostraron un incremento de 10% en los resultados de Kg de
\_ carne vacuna por hectarea )




Los resultados de la LECHERIA, en délares por

hectarea previo al pago de renta

Ingreso de capital LECHERIA
En USD corrientes = FUCREA
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El incremento del precio de la leche al productor fue lo que permitié una
recuperacion del margen




Los resultados de SOJA, en ddlares por hectarea
previo al pago de renta

SOJA

En USD corrientes por ha. m DEA-ARU
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[ El modelo de DEA-ARU responde a un rendimiento de 2.500 kg/ha. J




Los resultados de TRIGO, en ddlares por hectarea
previo al pago de renta

TRIGO
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El modelo de DEA-ARU responde a un rendimiento de 3.000 kg/ha.
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Se reduce la siembra, asi como el numero de remitentes

Arroz Soja
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La situacion crediticia del sector

Créditos sector agropecari m rédtos —Vencides
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CREDITOS POR SECTOR CREDITOS VENCIDOS POR SECTOR

En mill de USD Como % del total de créditos vigentes por sector

Oct-10 Oct-15 Oct-16 Oct-17 Oct-10 Oct-16 Oct-17
Ganaderia 243 605 634 663 Ganaderia 0,8% 3’2% 3’7%
Explot. Agric-ganaderas 172 410 503 495 Explot. Agric-ganaderas 0,5% 7,5% 4,6%
Lecheria 7 277 294 322 | ljecheria 0,5% 2,4% 5,7%
Z'r':’;‘;“"“’a 17510 ;g: i:g igg Silvicultura 0,3% 0,2% 0,3%
Serv. Agricolas 106 196 213 198 Arroz . 2,9% 2,0% 4,8%
Oleaginosas 80 147 155 130 Serv. Agricolas 1,0% 5,6% 13,9%
Trigo+Ceb.+Otros cultivos 64 122 109 86 Oleaginosas 0,0% &7% Lol
Serv. Ganaderos 33 49 66 63 Trigo+Cebada+Otros cultivos 0,5% 3,3% 3,6%
Hortalizas+Frutas 43 56 a7 a5 SERAGANdErTs il & L
Otros 18 20 Hortalizas+Frutas 0,7% 6,5% 10,9%

2.435 2.381 2.350 [l TOTAL CREDITOS VENCIDOS 127




Cada ano se necesitan mas hectareas produciendo para
cubrir la Canasta familiar

CRIA INVERNADA
(has necesarias para cubrir Canasta Familiar) (has necesarias para cubrir Canasta Familiar)
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El incremento del costo de vida, asi como la reduccion de margenes del sector hacen que
cada afo se necesiten mas hectareas en produccion para poder cubrir la canasta familiar
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ALGUNAS PUNTUALIZACIONES




El 75% de las exportaciones de bs. son de 10 productos
agropecuarios

PART %
DESTINO PRODUCTO USD MILL. eI
Expo rt' Bienes Ene'NOV 2017 Unidn Europea Carne bovina 75,4 31%
. China Carne bovina 59,6 24%
Mill de USD y Part. % EE.UU. Carne bovina 19,3 8%
Carne bovina China Soja 16,9 7%
Soja Peru Arroz 14,9 6%
Madera y prod. de madera China Subproductos carnicos 7,4 3%
. Rep. De Corea Carne bovina 6,6 3%
Lacteos . i
Rusia Lacteos 54 2%
Arroz Unidn Europea Cueros 53 2%
Sub. Productos carnicos Noruega Carne bovina 3,3 1%
Cuero y manufacturas Suiza Carne bovina 2,5 1%
Ganado en pie Unidn Europea Arroz 23 1%
Lana y tejidos Unién Europea Miel 2,2 1%
Malta Tailandia Cueros 2 1%
Unidn Europea Citricos 1,9 1%
0 500 1000 1500 Otros 21,3 9%
TOTAL 246,5 100%

Uruguay cuenta actualmente con un diverso niumero de acuerdos comerciales que le
permiten acceder a mas de 130 mercados. Sin embargo, el pago de aranceles sigue
siendo un tema importante para el pais

La mayor parte de los USD 246,5 millones de aranceles que paga Uruguay corresponde
\_ a productos del sector agricola-ganadero )




Cada vez mas se exportan mas «commodities»
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La importancia del sector ganadero y su aporte a la sociedad: INIA

Beneficio social y privado - Transferencias
USD/Tn. procesada
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r En los ultimos afios, los resultados muestran que las transferencias al

resto de la economia aumentaron, y que el sector ganadero continué
contribuyendo a la economia aun a costa de pérdidas del sector, tanto en la
\ fase primaria como en la fase de industrializacion. y




Déficit Fiscal en términos de productos

Exportaciones vs. Déficit Fiscal
En mill de USD
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Mas que alimentos

Producto Interno Bruto y valor agregado agnicola en millardos de USS y porcentaje, para 1997
Relacion entre
PIB PIB PIB agricola
Agricultura Agricultura ampliada y
PIEE PIBA" PIBAPIB  Ampliada®  Ampliada/PIB PIB A
m @ (3) (4) (5) (6=4/2)
Argentina 326 149 460% 1049 2.20% 7
Brasi 7897 M 430% 2069 26,20% 6,1
Canada 8311 15 1,80% 9,5 15,30% 84
Chike 761 43 5,60% 244 32,10% 5,7
Colombia 46 76 8,00% 304 32.10% 4
México 868 179 460% 85,2 24 50% 5.3
Pen 649 43 6,60% 26 31.80% 48
Uruguay 191 12 6,20% 6,6 34 80% 56
Estados Unidos 79452 554 0,70% 644 9 8,10% 116
Venezuela 837 34 400% 172 20,50% 5,1
Costa Ric® 2 25 11,30% 72 32,50% 29

Feeste: ICA. Con datos 2 GTAP 5.0 de 12 MCS de Costa Rica de 1997 (ICA).

1. Incluye: agncuituz, Sivicultura y pesca (capiulos 01 2l 04 gel CPC y 05 gel CI).
2. Inciuye: Sector pAmano mas akmenos y manefacturas denvadas o¢ exe sector (caplules 21 2 25 el CPC y 17 2 22 del CIN).
3. Para Costa Rica el sector pnmand se compene 02 los 9 pamero renglones ¢ [ MCSS7 y para |2 agncultura ampliaca se suman def 10 2l 23.



MUCHAS GRACIAS
.



